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SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

ACTIVO MNotas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 73.942.025 T8.506.999
Inmovilizado intangible ] 39.363 2B.706
Concasiones 13.987 14.263
Aplicaciones informaticas 25.376 14.443
Inmovilizado material 6 358.885 411,793
Temrenos y construcciones 237.023 284 392
Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado matesial 121,862 127 401
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 37.340.880 40.152.405
Instrumenios de palrmonio 7 11.385.220 12.251.689
Cradilos a empresas 8 25945 BE0 27 800.716
Inversiones financieras a largo plazo 8 36.202.897 37.914.005
Instrumentos de palrimonio B 21.8'6 558 20.633.500
Créditos a lerceros B 14386341 17 280.595
ACTIVO CORRIENTE 41.947 451 42.438.208
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.011.690 1.939.527
Clienles por ventas vy prestaciones de sarvicios -] 1.856.206 1.764 292
Clienles, empresas del grupo y asociadas & 154,344 173335
Activos por impuesio corrente 1.140 1.900
Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto plazo B 3.266.249 16.348
Cradilos a empresas 3266, 349 16.348
Inversiones financieras a corto plazo 9.532.299 7.143.247
Craditos a empresas -] 9531998 T.143.047
Clras activos financieros ] 301 ann
Efective y otros activos liguidos equivalentes ] 27137113 33,338,986
Tesoreria 27137113 33.338.988
TOTAL ACTIVO 115.889.476 120.945.207




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, 5.L.U.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Motas 2022 202
PATRIMONIO NETO B1.724.561 72,191,714
FONDOS PROPIOS B81.724.561 T2.191.714
Capital 10.1 79.883.200 79,883,200
Capital escriturada 79.8E3.200 78.883 200
Resultados negatives de ejercicios anteriores {52.691.486)  (47.883.457)
Otras aportaciones de soclos 10.2 57.500.000 45.000.000
Resultado del ejercicio 3 [2.967.153) (4.808.029)
PASIVO NO CORRIENTE 15.711.308 29.590.423
Provisiones a largo plazo 114 1.B56.774 1.906.267
Olras provisiones 1.856.774 1.908 2687
Deudas a largo plazo 12 13.854.534 27.684.156
Deudas con gntidades de crédito 13.828.623 27 659,245
Otros pasivos financiens 24811 24,811
PASIVO CORRIENTE 18.453.607 19.163.070
Provisiones a corto plazo 111 2.142.228 2.842.228
Deudas a corto plazo 12 15.871.681 15,701,259
Deudas con enldades de credito 14 866 545 15083397
Olros pasivos financieros 1.205136 817 862
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 439,698 619.583
Proveedores, empresas del grupo y asocladas 12 61.940 50.920
Acrepdores varios 12 252050 453 408
Personal (remuneraciones pendienles de pago) 12 - 46
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 125.708 115.208
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 115.889.476 120.945.207




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresada an Euros)

Notas 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 14.1 1.785.201 1.620.430
Devidendos 508.758 171337
Prestaciones de senvicios 211.842 309,590
Ingresos firancieros de valores negociables y olros insirumentos financieros 146 1.064.801 1.130.503
Otros ingresos de explotacion 1.339.783 2.227 496
Ingresos accesorios y otros de gestion comiente 28,887 51679
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultedo del ejercicio 1.310 896 2ATRBT
Gastos de personal 14.2 {1.630.198) (1.481.510)
Sueldos, salarios y asimilados {1.203 945) (1.180.552)
Indemnizaciones {12.311) B
Cargas sociales (323 942) [ 300.958)
Otros gastos de explolacion {1.681.552) (2.128.438)
Serncios axtenores 14.3 (1.6589.662) (1.876.180)
Tribulos {(1.132) (3.844)
Perdidas, deterioro y vanacion de provisiones por operaciones comercales 824 {20,758} (248 414)
Otros gastos de gestion comenta 14.3
Amartizacién del inmovilizado Sy6 (B0.744) {79.050)
Excesos de provisiones 11.1 T00.000 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (122.275)
Resultados por enajenacicnes y oiras - {122.275)
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 14.4 (2.459.985) (3.590.897)
Detenoros y pardidas [4.731.832) (4,762 620)
Resultados por enajenaciones y olras B 2.271 847 1.162.723
Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) 111 - (600.000)
Otros resultados 10.268 723.479
Ingresos excepcionales 20.353 757 .51
Gaslos excepcionales {10.085) (34.042)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.017.232) (3.439.765)
Ingresos financieros 4 -
De valores negociables v otros instrumentos financieros 4 =
De lercerns 4
Gastos financieros 14.5 (849.925) {1.368.264)
Por deudas con terceros (949.925) {1.368.264)
RESULTADO FINANCIERO (949.921) {1.368.264)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {2.967.153) {4.808.029)
Impuesto sobre beneficios 13 =
ggmLJSEEAI;EL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (2.967.153) (4.808.029)
RESULTADO DEL EJERCICIO | {2.967.153) (#.808.029)




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
{Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

3 de diciembre de 2022

Notas 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

{2.967.153)

INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO

NETO

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL

PATRIMONIO NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

{2.967.153)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Resultados Otras
Capital negativos Resultado
escriturado de 'pl"iﬂ:::‘“:fs del ejercicio TOTAL
(Nota 11.1) ejercicios (Nota 11.2) (MNota 3)
anteriores i
SALDO FINAL DEL ANO 2020 79.883.200 (42.641.886) 32.500.000 [5.241.571) 64.499.743
Total ingresos y gastos
recanasidoR * - - (4.808.029) (4.808.029)
Operacionas con socios y
propietarios (Nota 10.2) - = 12.500.000 - 12.500.000
Otras varlaciones del
patrimonio neto - (5.241.571) - 5.241.5T1 -
SALDO FINAL DEL AND 2021 79.883.200 (47.883.457) 45,000,000 {4.808.029) 72.191.714
Total ingresos y gastos
ol - E E (2.967.153) (2.967.153)
Operaciones con socios y
propietarios (Nota 10.2) ; = = AN
Otras variaciones del
patrimenio neto - |#4.808.029) - 4.808.029 -
SALDO FINAL DEL AND 2022 79.883.200 (52.691.4B6) §7.500.000 (2.967.153) B81.724.561




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, 5.L.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2022

Motas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Rasultado del ejercicio antes de impuestos (2.967,153) (4.808.029)
Ajustes del resuliado 1.217.095 4.584.785
Amartizacion del inmaovilizado S5y6 80, 749 79.050
Correociones valorativas por deteroro ; ; 3,304 835 4.762.620
Variacidn de provisiones 1,; .; ¥ (700,000} 848414
Resultades por bajas y enajenaciones del inmovifizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumeantos hinancieres (934.851) (1. 162.723)
Ingresos financieras (1.573.563) (1.310.840)
Gastos linancieros 8948.925 1.368 264
Cambios en ol capital corriente (475.591) (159.628)
Deudores y otras cuenlas a cobrar (71.897) AT 121
Acreedores y olras cuentas @ pagar {180.052) 100.607
Hros pasivos comeanies (223.542) (BET 356}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (238.417) (408.030)
Pagos de inlereses (1.367.888) (1.367 888)
Cabros de dividendos 508.758 171337
Cobros de inlereses B20.713 788521
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [2.464.066) (790.902)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (11.730.808) (17.288.083)
Empresas del grupo y asociadas {3.721.903) [3273.808)
Inmovilzado intang:ble (14.918) .
Inmovilizado material {23.817) {14.627)
Hros activos linancierns (7.969 980) (13.999 848)
Cobros por desinversiones 9322623  10.B01.141
Empresas del grupo y asociadas 1.272.182 1.550.000
Oiros aclivos linancieros B.050.441 9.251 141
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.408.185) (6.486.942)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 12.500.000 12.500.000
Emisidn de instrumentos de patrmonio 12.500.000  12.500.000
Cobros ¥ pagos por Instrumentos de pasivo financiero {13.820.622) -
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (13.B29.622) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.329.622) 12.500.000
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBID - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (6.201.873) 5.222.158
Efective o equivalentes al comienzo del ajercicio 8 33338986 28.116.830

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio q 27137913 33.338.986




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo
indefinido el 1 de julio de 2011, segln lo previsto en el Plan de Ordenacion y Reestructuracion del
Sector Publico Empresarial de Navarra y de conformidad a lo dispuesto en la vigenie Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre modificaciones estruclurales de las sociedades mercantiles,

En esle sentido, se llevd a cabo la fusian entre "Navarra de Financiacion y Contral, 5.A.U.", “Sociedad
de Desarrollo de Navarra, S.A.", "Fondo Jovenes Empresarios Navarros, S.A.U.", y "Navarra de Gestion
para la Administracion, 5.AU.", en una sociedad de responsabilidad limitada de nueva creacion bajo
la denominacion “Sociedad de Desarrollo de Mavarra, S.L.°, a la que las sociedades fusionadas
transmitieron en blogue sus respectivos patrimonios sociales, la cual adquird asimismo por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquellas.

A partir del 1 de enero de 2011, las operaciones de las sociedades fusionadas se consideran realizadas
a afectos contables por cuenta de la sociedad beneficiaria.

La operacion de fusion se ejecutd conforme a los términos incluidos en el planeamiento legal de
ejecucion del Plan de Ordenacion y Reestructuracion del Sector Publico Empresarial de Navarra y. por
consiguiente, supone una operacion de reestructuracién del Patrimonio Empresarial Publico de las
reguladas en el articulo 104 de la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, de Patrimonio de Mavarra.

La operacion de fusian de las sociedades intervinientes se acogio al Régimen Fiscal Especial previsto
en el Capitulo 1X del Titulo X (articulos 133 a 146) de la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades de Navarra, por el que se regula el régimen especial de las fusiones,
escisiones, aporlaciones de aclivos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad
Europea o de una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado Miembro a otro de la Union Europea,
al considerar que se ajusta a la definicion de fusion contenida en la citada norma.

El objeto social de la Sociedad se corresponde con la realizacion de actividades de inversion y
financiacion, fomentando el desarrollo empresarial de la Comunidad Foral de Navarra. A tales fines,
entre otros:

« Parlicipar, ya sea mediante suscripcidn, asuncion o adquisicion de titulos representativos del
capital de sociedades, asi como |a tenencia y disfrute de dichos titulos, y su posterior transmisidn,
por cualquier clase de negocio juridico, a terceros.

+ Preslar apoyo financiero a favor de personas fisicas y juridicas mediante la concesién de
préstamos, participativos o no, créditos, avales y fianzas, asi como mediante la suscripcion de
titulos de renta fija emitidos por las entidades en las que participe la sociedad,

+ Fomentar y apoyar los proyectos de investigacion, innovacién y desarrollo en todos los ambitos y
sectores empresariales, promocionando y participando, de cualguier forma admisible en derecho,
en cualesquiera otros entes o entidades asocialivas ya existentes o que se creen; entre otras,
uniones temporales de empresas, agrupaciones de interés econdmico o fundaciones.

+ Fomentar proyeclos de inversidn, promocionando y participande en fondos de cualguier
naturaleza, ya sean mobiliarios, de garantia o de capital riesgo; asl como asesorando y
calaborando con fondos o sociedades de capital riesgo, plblicas o privadas, que aporten recursos
econémicos a las empresas.

«  Apoyar, con caracter complementario, los procesos de saneamiento y reconversion de empresas
que reunan condiciones objetivas de viabilidad, dando financiacién o soporte a las mismas,
dandoles apoyo ante las Administraciones Publicas (comunitarias, estatales, autonomicas,
municipales e institucionales) y ante las entidades de crédito, de acuerdo con las normas sobre
promocién industrial. Complementar o, en su caso, gestionar, la accién financiera derivada de la
aplicacién de planes o programas que puedan definirse por dichas Administraciones Publicas para
las citadas empresas.




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U,
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

A finales de 2015 la Fundacidn MODERNA acordé su extincion designando al Gobierno de Navarra
como beneficiano de su patrimonio final. A su vez, el Gobierno de MNavarra instd a la Sociedad a dar
continuidad a los proyectos que venian siendo impulsados por Fundacién Moderna. El Consejo de
Administracion de la Sociedad aprobo la cesion global de activos y pasivos de Fundacién Moderna a
Sodena, quedando ésta subrogada en todos sus derechos y obligaciones, incluidos los laborales, con
efeclos desde el 1 de diciembre de 2015.

Su domicilio social se encuentra ubicado en Pamplona (Navarra), Avda. Carlos Ill, n® 36, planta
primera, derecha. La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio. La empresa dominante directa es la Corporacion Publica
Empresarnial de Navarra, 5.L.1., con domigcilio social en Pamplona, siendo esta socledad la que formula
cuanlas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacidn Publica
Empresarial de Navarra seran depositadas en el Registro Mercantil de Navarra

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decrato
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, para su sometimiento a la aprobacion del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas
sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad
El estado de flujos de efeclivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

22 Principios contables

Fara la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se ha seguido el marce normalive de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, especialmente, se han seguido las normas de
registro y valoracion descritas en la Nota 4, Los Administradores han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion Ia totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la elaboracién de estas cuentas anuales. Asimismo, no
se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias acluales y que constituyen |la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facimente determinable mediante otras
fuentes.




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Daleari | valor de las participaciones en instrumentos de palrimonio

La valoracion de las participaciones en instrumentos de patrimonio, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable a los efectos de evaluar un posible deterioro,
Para delerminar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo fuluros esperados de las empresas paricipadas, procedentes tanio de sus aclividades
ordinarias como de su enajenacian

Vi%i or avales prestados y préstamos concedid

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de dalos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la iotalidad de los flujos futuros pactados o que se produzea un retraso
en su cobro. De la evolucion de los mencionados procesos de saneamiento y reconversién, asi como
de las garantias disponibles, dependera que los riesgos asumidos sean recuperados o se concreten
en pérdidas para la Sociedad

24 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, |las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que
s& espera sea aprobada por el Socio Unico es la siguiente:

(Euros) 2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.967.153)
{2.967.153)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores {2.967.153)
(2.967.153)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Elinmaovilizado intangible se valora inicialmente por su coste de adquisicion o el coste de produccion.




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, 5.L.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizade intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por delerioro
registradas.

Los aclives intangibles se amortizan sisiematicamente de forma lineal en funcion de la vida dtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacidn aplicados son
revisados en cada clerre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,

Concesiones

Las concesiones administrativas incluyen el coste de adquisicion de determinados proyectos técnicos,
derechos y gastos inherentes a los mismos y de la tramitacion de determinadas concesiones para la
explotacion de minicentrales eléctricas, asi como el coste de la cesidn de uso de determinados terrenos
por parte de un Ayuntamiento por un periodo de 97 afos, en base al cual se amortiza de forma lineal,

La amortizacion de las concesiones para la explotacion de las minicentrales eléctricas se realiza de
forma lineal en un plazo de 25 afios, que coincide con su vida util estimada.

Aplicagionas informalicas

Esla parlida incluya los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas adquiridas a
terceros. Su amortizacidn se realiza de forma lineal a largo de su vida 0til estimada de 3 afios

Las reparaciones gque no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en gque se producen,

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcclones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de peérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen, Los cosies de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al active como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los cosles relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmaovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion del mismo al
patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periode que media hasta la siguiente gran
reparacian.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afos de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida til

Construcciones 25 afos




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Memaoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Maobiliario 6.6 afios
Equipos para procesos de informacion 3 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material v, si procede, se ajusian de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados o en disposicidn de ponerse para
arrendar a terceros se clasifican como inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se
valoran con los mismos criterios indicados para el inmovilizado material.

La amortizacion de las construcciones incluidas en este apartado que estan alquiladas se realiza de
forma lineal, en funcién de la vida util estimada de 20-30 afos. Aquellas construcciones gque no estan
siendo ulilizadas no son amortizadas, no cbstante, se realiza un test de deterioro sobre ellas.

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun active no corriente
o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios vy, en
cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los cosles de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el imparte recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efeclivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin nesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
genaradoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos,

Las correcciones valoralivas por deterioro y su reversidn se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, Las correcciones valorativas por deterioro se revierlen cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversian del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previameante el correspondiente deterioro del valor.

4.5 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmenie lodos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos cperativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razanable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasive financiero por &l
mismo Imporie. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
conlingenie, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrate se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan, ;
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4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracidn
Aclivos financieros a coste amortizado;

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacidn en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
la inversian para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efeclivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efective contractuales que son lnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus fiujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se geslionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe v el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los molivos de esas ventas y las expectativas en
refacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es
una cuestion de hecha y no depende de sus intenciones para un instrumento individual,

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos
activos financieros que, no slendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial
¥ cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo
o crédito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion
a lerceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en esle modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los cosles de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos actives financieros se valoran por su coste amorizado. Los inlereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aplicanda el métode del tipo de
interés efectivo.

Mo obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditas al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efeclo de no actualizar los Mujos de efectivo no
es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activa financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccian
o retraso en los flujos de efective estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
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de |la ejecucion de las garantias reales y personales, gue se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial,

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha perdida
disminuye por causas relacionadas con un evenio posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respecltivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite
el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un active financiero cuando no tiene
expectalivas razonables de recuperacion total o parcialmente.

En particular, la correccidn valorativa por deterioro de deudares comerciales implica un elevado juicio
por la Direccién y la revisidn de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias de cada cliente. La Direccian
evalla de manera individualizada la situacion de cada cliente,

Activos financieros a coste:
En lodo caso, se incluyen en esla categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el palrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 13" de elaboracion de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad.

b} Las reslantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o
no puede eslimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas Inversiones.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran iniclalmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandese éstos dltimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo,
salvo aquellas adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, que si los Incluyen en su coste de
adguisicion

Mo obstante, en los casos en los gue existe una inversian anterior a su calificacidn como empresa del
grupo, mulligrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Asimismo, forma parte de la valoracidn inicial de los instrumentos de patnimonio el importe de los
derechos preferentes de suscripcidn y similares gque, en su caso, se hubiesen adquirido:

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria
s& valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valoralivas por
delerioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro maotive, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores gue tienen
iguales derechos.

Al menas al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre gue existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable, El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcula, bien mediante la estimacidn de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
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sean generados por la empresa parlicipada, procedentes lanto de sus actividades ordinarias como da
su enajenacion o baja en cuenias.

Salvo mejor evidencia del impaorte recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de |la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositive. En Ia determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio nelo incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
Cuando la empresa participada tiene su domicilio fuera del lerritorio espaniol, se aplica el tipo de cambio
de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a dicha fecha

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gaslo o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses vy dividendos recibidos de activos financioros:

Los intereses y dividendos de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
aclivos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el métodao del tipo de interés
efectiva y los dividendos cuando se declara el derecha del socio a recibirlos.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, alendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisicion, Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si los dividendaos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios generados par
la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion

Baja de activos financieros,

La Scciedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se& han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacién en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando
su exposicidn a tal variacion deja de ser significativa en relacién con la variacion total del valor actual
de los flujos de efectiva futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o
perdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se
produce. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se
reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento
de efectos, el factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en los que la
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empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u ofro tipo de garantias gue absorban
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.7 Pasivos financieros

Las instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan
para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efective u ofro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financiercs con lerceros en condiciones potenciaimente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescale en una fecha y por un importe
determinado o determinable, o a recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya
beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acclones o participaciones
sin voto.

Clasificacidn y valoracion.

A efectos de su valoracién, los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias.

Pasivos financieros a coste amortizado,

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben valorarse
a valor razonabie con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en confrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contrapreslacion recibida ajustado por los costes de transaccidn gue les sean directamente atribuibles.
Posleriormente estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectiva.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corfo plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financiaros.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado,

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una maodificacidn
sustancial de las condiciones acluales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
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recoge asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejarcicio en que lenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gque no lengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
imporie de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacidn con los flujos de efectivo a pagar segln las
nuevas condiciones.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos vy
adguisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era supenor a tres meses.
. Mo estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

’ Forman parle de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestidn de efectivo de la Sociedad

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacila), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se eslima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién
¥ que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningln tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetiva de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
come un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando exista un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Par otra parle, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas come
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las gue no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismas en la memoria, excepto cuando |a salida de
recursos es remota. .
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410 Impuestos sobre beneficios

El gaslo por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
gue resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por iImpuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, exceplo cuando corresponde a lransacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementoas patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre |a base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemeanto patrimanial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y "Pasivos par impuestao diferide” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias lemporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los aclivos por impuesto diferido para todas las diferencias lemporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconacidos
y aguellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anleriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los aclives y pasivos por impuesto diferido se valoran a los lipos de gravamen esperados en al
momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, v de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los actives y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
ne corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion,

411 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los aclivos y pasivos se presentan en el balance clasificados enire corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estéan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trala de efectivo
y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

412 Ingresos y gastos
De acuerda con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con

independancia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
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economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similaras que la
Sociedad pueda conceder, asi como. en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirecios que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

La Sociedad incluye en el eplgrafe "Importe neto de |a cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y
ganancias, los dividendos de las sociedades participadas y los ingresos devengados procedentes de
la financiacién concedida y avales prestados dentro de su actividad ordinaria, asi como los resultados
obtenidos en la enajenacién de las participaciones,

413  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La actividad de |la sociedad no produce ningln impacto medioambiental resefiable por lo que no
dispone de sistemas ni equipos para minimizar los mismos, ni ha incurrido en gastos para la proteccion
del mediocamblente, ni existen riesgos por este conceplo.

4,14 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
delalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con parles vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de |a Sociedad consideran que
no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

415 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los gue, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizade intangible son los
siguientes:

Saldo Altas y

{Euros) inicial dotaciones Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Cosle
Concesiones 1536 738 . - 1.536.736
Apbcacionas informaticas 161.818 14918 - 176 734
1.698 552 14.018 - 1.713.470
Amaorfzacion acumulada
Concesionss (218.723) [(27a) - (218.999)
Aplicacones mformaticas {147 3713) {3.085) - [151.358)
{366 008) {4.261) = {370.357)
Correcciones valorativas por deteriors
Concesiones (1.303.750) = {1.303.750)
{1,303.750) - {1.303.750)
Valor neto contable 28.706 38.363
Saldo Altas y
(Euros) inicial dBbRcTones Traspasos Saldo final
Ejercicio 2021
Cosle
Concesionas 1.536 738 - = 1.536.736
Aplicaciones informéalicas 161.816 - - 161,816
1.698.552 - - 1698552
Amortizacion acumulada
Concesiones [21B8.447T) (276) - (218.723)
Aplicacionas informaticas (143,490) {3.883) <« (147.373)
(361.037) {4.159) {366_096)
Correcciones valorativas por deterion
Concesiones (1.303.750) . = (1.303,750)
{1.303.750) - - (1.303.750)
Valor neto contable 32.865 28.706

Dentro del epigrafe de Concesiones se Incluye un importe de 1,433.339 euros correspondients al coste
de la cesidn de determinados lerrenos realizada a la Sociedad por un Ayuntamiento en el ejercicio
2003, por un plazo de 97 afos. Los citados terrenos revertiran al Ayuntamiento una vez concluido el
plazo establecido de cesion, asi como en el caso de que desaparezca o se incumplan los fines que
molivaran su cesidn. En caso de reversion, el Ayuntamiento devolvera a la Sociedad el valor en renta
en el momento en que ésta se produzca,
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Como consecuencia de la negativa del Ayuntamiento a |a desafeccién de los terrenos, la Sociedad no
puede solicitar la reversién de los mismos, motivo por el cual, deteriord el valor neto contable de las
concesionas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.

La Sociedad tiene aplicaciones informaticas y concesiones totalmente amortizadas al 31 de diciembre
de 2022 por importe de 122.630 y B2.792 euros, respectivamente (122.630 y B2.792 euros al 31 de
diciembre de 2021).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distinlas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Saldo Altas y
(Euros) inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Conslrucciones 1.453.435 . 1.453.435
Instalaciones tecnicas y ofro inmovilizado material 438.576 23.918 (338) 463,156
1.823.011 232.816 {338} 1.916.591
Amortizacion acumulada
Construcciones (1.168.044) {47 36A) = [(1.218.412)
Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado material (312.174) (28.120) = (341,294}
{1.481.218) {76.488) - [1.557.706)
Valor neto contable 411,792 358.885
Saldo Altas y
(Euros) inicial  dotaciones  B8ias  Saldo final
Ejerl:ll:in 2021
Cosle
Construcciones 1.453.435 - = 1453435
Instalaciones tecnicas y otro mmaovilizado matarial 424 949 14,827 - 430,578
1.878.384 14 B27 1.883.011
Amortizacion acumuiada
Construcciones (1.121.658) (47 388) = [1.169.044)
Instalaciones técnicas y otro inmovilzado material {284 871) {27 .503) = [312.174)
{1.406.327) (74.891) - (1.481.218)
Valor neto contable 472,057 411.793

Mo existen elementos de inmovilizado material situados fuera del territorio espariol.
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El detalle de los actives materiales lotalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Construcciones 269.412 269142

Instalaciones tecnicas y otro inmowilizado material 243574 216.090
512.986 485.232

No existen compromisos firmes de compra de inmavilizado material a 31 de diciembre de 2022 ni 2021.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre no existe déficit

de cobertura sobre el valor en libros del inmavilizado.

Los elemeantos de inmaovilizado material se encuentran libres de cargas y gravamenes.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO MULTIGRUPO Y

ASOCIADAS:

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Saldo Adiciones Retiros o Saldo final

(Eurns) inicial al o Traspasos al
01.01.2012 _dotaciones *5Invarsionss 1.12.2022

Instrurmenios de patrimamo

Paricipaciones en empresas del grupo 13.222.929 [1.272.182) 11.950.747
Farmcipacionss an impresas asotiadas #0.212 385 128475 (ST2.72T) (6972.000) I5BBT. 11T
Detenaro de valor an parbcipaciones an empresas del grupo (BT8O, 640) [29.560) {6:810 200)
Delonoro de valor en partcipaciones en empresas asocisdas [34,402.988) (2.919.587) T18.115 BAT2000 (29632 444)
12.251.690 270,324 (1.926.794) - 11385220

T4, Descripcion de los principales movimientos

El detalle de las altas y las bajas del ejercicio 2022 en las participaciones en empresas del grupo v

asociadas es el siguiente:

(Euros) Altas Bajas Traspasos
Empresas grupo
Polasas de Subiza 5 A (1) - (1.272.182) -
Empresas asociadas
Medibiofarma 5.1 (2) 200,884 -
Investigacionas y Desarrollos Edlicos. S.L. (3) - {572 7127) -
Cynamobel 5.4 (4) 2 919 591 - -
Mavarra iniclativas Empresariales, S A, (5) - (B.972.000)
3.219.475 (1.844.909) (6.972.000)
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1) Lasociedad participada Potasas de 5.A ha realizado una deviducidn parcial de las aportecuones de sacios realiradas por SODEMNA.
{#] Lasociedad participada ha realizado wuna ampliacion de capital a la gue SODENA ha acudido.

13 5e ha liquidada ta Sociedad

{4} Se han capitalizado créditos en la socedad Dynamobel

{50 Lainversidn se encontraba mal clasificada, ya que el porcentaje de participacién es infenar al 20%.

El detalle de las allas y las bajas del ejercicio 2021 en las participaciones en empresas del grupo y
asocladas es el siguiente:

(Euros) Altas Bajas Traspasos

Empresas grupo
Potasas de Subiza 5.4 (1) = (1.250.000) -
Empresas asociadas
Navara Tech Transfer FCR (2} SE7T 250 - -
Senlll 2000 5. {3) - - (4.000.000)
Geiting Robotika S L (4) . {100.000) -

587,250 (1.350,000)  {4.000.000)

{1) Lasociedad participada Potasas de 5.A ha realizado una devolucion de aportaciones de sockos.

{2} LaSociedad harealizado una aportacidn de 587 250 suros en Mavarra Tech Transfer FCR.
{3] 5e ha producide un canje de las participaciones que Sodena posels en Sentil por una participacidn del 12,5% en Corporacion
Jofemar, o cu ha provacado que == convierta en una partipacidn en terceros.

(4) La Sociedad ha dado de baja la participacién en Getting Rootika 5.1 debido a su biguidacion

Deterioro del valor

La Sociedad ha analizado el posible delerioro de valor de las participacionas mantenidas en las
empresas del grupo y asociadas, realizando las correspondientes correcciones en el caso de que el
valer recuperable resulte inferior al valor en libros de las citadas participaciones.

El importe recuperable se ha calculado como el valor actual de las participaciones de la Sociedad en
los flujos de efectivo que se espera que genere dichas sociedades del grupo y asociadas, procedentes
de su actividad ordinaria, asl como de su enajenaclén. En caso de no disponer de un analisis de flujos
de efectivo esperados fiable, en la estimacidn del deterioro se toma en consideracian el patrimonio
neto de la entidad padicipada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.
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SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Los resultados de las sociedades del grupo y ssociadas indicados en los cuadros anleriores
carresponden en su lotalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades coliza en baolsa
habiendo repartido dividenos Unicamente Potasas de Subiza 5.A. por importe de 227 818 euros.

La descripcian de la acividad principal y el domicilio social de cada una de las sociedades detalladas
anleriormente son los siguientes:

Donominacidn Actividad Domicilio
Participaciones en empresas del

Aripe -

Polasas do Subira, S A Actividad medioambiental y de recomposicitn de ejido industial ?Nfzzgnu::llha
Start Up CapHal Navarm, S.A, Promocsan y fomento de empresas a iraves da su participacion temporsl MNodsn (Navarra)
Panrcput de bn Naluralesa de Navirra, Pamplona

S Explotscion de instaiacionss da otio {Navarra)

Participaciongs an empresas
asociadas -

Dynamobel, 5L
Caviar Persa. 5.L

Nabrawind Technologles. 5.1
Iden Blotechnology, 5L

Navarrta Tach Transher, F O.R

Medibiobsmma, 5.1

Soluciones y Sistemas Solares, 5L,
frmoup Phaema, 5L

Investigaciones y Desarrolics Edlicos,

S5
Egnn Akmantacion. 5L
Qperador Neutro Mawvarmo, 5 L

MG Nutricion 5.1

Ealive Vertical 5.1

Fabrcacion y comercializacion de mobiliario de oficing

Elsboracidn de caviar

Disefo, desarrciko, fabhcacidn y comerciaiizaciin de companemeas para

asrogeneradores eokoos

Generacitn de conocimiento biotacnolégeo, asi como su transferenca yio su

axplolacan

Toma de participaciones temporales en e capital de empneaan no fnanceras y do

naturaleza no inmobiliaria no cotizadtas

Generackin de programas de investigacion farmacéutica innovadores y de alla
calidad basados en [a modulacdn de obetivos terapditions dincaments volidados
para &l ratamiento del céncer y lns enfermedades nourodegenarativas.
Produccion de enorgia a través do anargias renovables

Investigacion en nanolecnologia. que busca desarmollar soluciones para la
adrmunisiracdn de medicamentos por via owal

Estudio, 1+D, promocidn, construceion y adaplacion de materiales & infovaciones

fecnoldgecas de generacion de enargla

Elaboracién y distnbucén de comida preparada
Instatacdn, construceshn, manenimiento de redes de fibra optica v amendarmients

os eslas a leftems

Daesarmollo de un test ganslico onenlado & prevenin enfermedades y asi favareces un
emegcimianto saludable mediante pautas deddlcas gendticamente personalizadas
Prestacion de soracos de mantemmiento, prevencidn a ingeniera en & secior

ediico principaimeante

Paralta (Mavarra)
Yaua [Mavirm)
Pamplona
[Mawarra)

Modin (MNavarra)
Pampiona
(Navarma)

Nodin {Mavarra)

WValencia (Valencia)
MNodin (Nawarra)

Pamplona
(Mavars)
Lodosa (Mavarma)
Huarte (Mavara)

Pamplona
(Mavarra)

Huarte [Mavarra)
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a clasificacién de los activos financieros por categorias y clases,
salvo las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7) y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 9), asl como el valor en libros de los mismos, se

detalla a continuacion:

Craditos,
(Euros) Activos financieros a largo plazo Instrumentos de. g oados y Total
patrimonio otros
Ejercicio 2022
Aclivos linancikeros a coste amardizado . 40.332.001 40,332.001
Aclivos inancieros a coste 21.816.556 - 21.818.556
21.816.556  40.332.001 62,148,557
Ejercicio 2021
Activos linancieros a coste amontizado - 451813211 45181.311
Activos linancieros a coste 20,633,500 20,633 500
20.633.500 45.181.311 65.814.811
Craditos,
i Instrumentos de
T
[Euros) Activos financieros a corto plazo tri i ﬁaﬂ;ﬂ:'m ¥ otal
Ejercicio 2022
Activos firancleros a coste amonizado 14 800 198 14 800,188
Activos financieros a coste = =
14.809.198 14.809.198
Ejercicio 2021
Aclivos financieros a cosle amorizado 9097 322 0,087 322
Actvas limancleros a cosle - -
- 9.097.322 9.097.322
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Estos importes sa incluyen en las siguientes partidas del balance:

Instrumentos de Créditos, derivados y

{Euras) patrimonio ofros Yotad
Ejercicio 2022
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas

Cradilos a8 emprasas - 25045 BEO 25.945 660
Inversiones financieras a largo plazo 21.816.556 14 386,341 36.202 887
Activos financieros no corrientes 21.816.556 40.332.001 62.148.557
Clientes por venias y prestaciones de
sarviclos 3 1.856 206 1.856.206
Clienles empresas del grupo y asocladas - 154,344 154 344
Inversiones en empresas dél grupa y
asocindes - 3 266 3489 3266340
Inversiones financieras a corlo plazo - 9.532 298 9532 208
Actives financieros corrientas - 14.809.197 14.809.197

21.816.556 55.,141.198 76.957. 754

Ejercicio 2021
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas

Craditos a empresas - 27 900716 27 900116
Inversiones financieras a largo plazo 20.533.500 17.280.585 37.914.095
Actives financieros no corrlentes 20.633.500 45.181.311 65.814.811
Clientes por venias y prestaciones de
i - 1.764 202 1.764 292
Chentes empresas del grupo y asociadas 173,335 173,335
Inversiones en empresas del grupo ¥
e aini - 16 348 16.348
Inversiones financieras a corto plazo - 7.143.347 T.143.347
Activos financieros cormientes - 9.087.322 8,097,322

20.633.500 54.278.633 74.562.069

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor en libros de los activos financieros
detallados en los cuadros antericres se aproxima a su valor razonable.
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8.1.  Activos financieros a coste - Instrumentos de patrimonio

Se incluyen las acciones emitidas por otras entidades, salvo aquéllas en las que la Sociedad sjerce
control, parlicipa conjunlamente o ejerce una Influencia significativa.

El valor razonable de las acciones cotizadas es su precio de cotizacidn,

El valor razonable de las acciones no cotizadas valoradas al valor razonable es estimado mediante
técnicas de wvaloracion basadas en hipotesis. La valoracion requiere que la Direccién realice
eslimacionas sobre los flujos de efectivo futuros que espera recibir de las acclones, los cuales son
descontados de acuerdo con el tipo de descuento vigente en funcion del sector en el que opera la
sociedad y el riesgo de la inversian

La Sociedad ha contabilizado por su coste, en lugar de por su valor razonable, una serie de acciones
para las gque no es posible determinar su valor razonable de forma fiable por no tener informacién
disponible suficiente.

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria a
31 de diciembre son las siguientes:

2022 2021
Coste de Coste de
{Euros) adquisicién Valor neto adquisicidn Valor neto

Activos financieros a largo plazo
Instrumenios de patnmonio
Participaciones valoradas a cosle 37.576.820 21816556 34691 884 20.633.500
Desembolsos pendientes da pardicipaciones - - . -

37.576.929 21.816.556 34.691.884 20.633.500
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Parlicipaciones val coste

El detalle y el movimiento de las inversiones recogidas en este epigrafe es el siguiente:

Ejerciclo 2022 (Euros] Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Coste

Proyeclo de Biomadicing Cima, S.L 5.550,063 . - - 5.550.063
Openbrave, 5L 2,148 406 . (2.148.406) - -
Tedcas Madical Systems, 5.1 550.030 . = - 550030
Inveready Baotach 18, 5L 62 682 - (18, TES) = 225847
Paig Biokrma, 5.1, 1,268 146 - - 1.268.146
Laboratorios Ojar Pharma, S.L 628,313 - * - E28:313
Ysms Biohmd |, FCR 578221 - (A7 7 G40) - A.500.272
Enne Digital Ertertainment, S.L. 3,949 628 : (3.999 628) . .
Irelligant Systom Vitale, S.L. 30 462 - E = 30462
Finiex Agro, 5.1, (Chizont) 20.000 . - - 20,000
Kiva Foods 5.L. (Oruont) 20.000 . (20.000) . .
Binagrotech, 5.R.L. 22817 24.000 (4E.81T) = -
Ability Pharmaceuticals, 5.1 133,384 * = - 133,384
Visionguality Systerns, 5L [Orizont (1) 76048 s - . 76048
Vemduran y Hortalizes de Tudela, 5L {Orzont i) 102347 - - - 102,347
Zitromac Solucones Clincas 5 L (Onzem 1) 20,000 - : . 20000
Aur Taka, 5L {Orizan 1) 20.000 - {20.000) - -
Usaful Wastes, SL [Orizonl 1) a0.000 - E . BO.000
thar Biotech, S.L. 14.157 : . - 14.157
Cocuus System bérea, L. (Onzoat 1) 58 345 . . - 58 345
Weslare Tracker, 5.L. [Ovizord 111) 20,000 - - E 20,000
Imearready Bintech 1l T50.000 187 500 s - 837 600
Green Kiler Wseds, S L. (Drizont 111 20.000 . - 20.000
Wise Mahwes, 5.1, (Oizant 1) 20.000 - {20.000) -
Indoonganic intemational, S.L. [Cirueant 1) 20,000 - = E 200,000
Mondragon fondo promacion 67.600 11,664 - . 79264
CO2 Revolution B4.404 - . - Bk 414
Bame Stardards 5L 20.000 - - - 20.000
Stone Cooker 5.1 50,000 - o - 540,000
Garunkook S.L. 20.000 . - - 20,000
Tech Tmnster Agrifocd, FC.R 81,000 63.000 . . 144 000
Mubapp Aplicabons, 5L, 99,207 i : B 88907
Solaris Bus & Coach, 5 A T050.000 - . - T.050.000
JPBio Phammaceutical Holding, 5.1 10866500 - - - 10596 600
Covporacién Amentaria Sanae, 5L 207 728 - (207.728) - -
Valiles Finess, SL. 287 116 amT . B 376823
Tolum Therapeutics 5. L 100543 - . - 100 543
Inbigt Monitoring 5. L 80,000 - - E 80.000
Eversens 5. | 150,000 - - - 150.000
Tecnologlas y Servicio Tiemporeal, S L 20.000 - . - 20.000
Eamo Venluras I, SCR, 5.4 180.000 120.000 B - 300,000
Pyroistech, 5.L 20.000 - B E 20.000
Healh Trainng Lab, S1L 74,663 - . . 74,863
Joferrar SA, 4,750,000 - - - 4,750,000
Leadaris. 51 350.064 . . . 350,064
Mavarra Iniciativas Emgresanales, 5.4, 6.972.000 - . - B.97T2.000
Abanza Tecnomed 5.1 - 3B AT = 0. 000 388.837
Beaplanet Factory, S . 160.637 - 150.013 300,849
Solugiones Circulares da Mavara, 5.1 - 100.000 - - 100.000
Stallurm Growth |, SCR . 1.425.000 B - 1.425.000
Enion | Enargy Fore S.A, - 280,000 . - 260000
Deterioro

Proyects de Biomedicina Cima. 5.0 (6.550.063) - . . [5.560.063)
Openbra, S.1. (2148 406) 2,148,408 B . -
Leadartis, 5.1 . - (350.064) . (350.064)
Enne Digital Entestainment, 5.L. {3900 528) 3999 628 . - -
Tedeas Medical Systoms, 5L {379.139) : - . (375,128)
Bee Standards 5L {20.000) - = . (20.000)
Kiva Foods S.L (Orzont) {20.000) 20,000 - = -
Grean Killer Weads S.L 120.000) - = . (20.000)
Air Taka, S.L. (Orzont 1) {20.000) 2000 - - -
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Indoorganic Intematonal, 5.0 (Onzont 1) {20,000 (20.000]

Wisa Matures, 5 L, (Orizond (1) [200000) 20000 -

Garunkook 5L (20.000) - 20.000)

Corporacitn Alimantaria Sanae, 5L {207.728) 207.728 .

¥sios Biotund |, FC R (1 633.420) {T95.667) {2.429,107)

Navarra Inicialivas Emprasanales, 5.4 [6.872.000) - 16972 .000)
20,633.500 21,816,556

8.2 Activos financieros a coste amortizado- Créditos y otros

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Actives financieros a largo plazo
Creditos a empresas del grupo y asociadas (Nala 8.2 1) 25945 660 27.900.716
Cradites 8 tercarcs (Mota 8.2 2) 14.386 341 17.280.585
40.332.001 45.181.311
Activos financieros a corio plazo
Deudoves comerciales ¥ olras cuenlas a cobrar {Nola 8.2 4) 2.010.550 1.937 627
Creditos a empresas del grupo y asociadas (Nota 8.2.1) 3,766,249 16.348
Fianzas constituidas a corto plazo (Mota B.2. 3) 301 300
Creditlos a lerceros (Mota 8.2.2) B.531.908 7.143.047
14,809,198 9.097.322
55.141.199 54.278.633

8.2.1. Creditos a empresas del grupo y asociadas

En este epigrafe se incluyen los créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas y los intereses
devengados de los mismos, asi como su deterioro, segun el siguiente detalle:

{Euros) Créditos Intereses Deterioro Total

Ejercicio 2022

Aclivo no comiante 91.328.762 187.706 (65.570.808) 25.945 660

Aclivo corfiente 3.250.000 A07 066 {380,717} 3.266.349
94 578.762 594,772 (65.961.525) 29.212.009

Ejercicio 2021

Activa no carmenie B84.171.115 = (66.270.399) 27.800.716

Activo comente ¥ 345353 (329.005) 16.348
84.171.115 345.353 (66.599.404) 27.917.064
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El detalle de los créditos por sociedades es el siguiente en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022:
Imparte
(Euros) concadido Intereses Deterioro Total
A largo plazo
Pargue de la Naluraleza de Mavama, 5.A_ (1) T8.104 448 187706 {55.780.244) 22.511.910
Mavarra de Suelo y Vivienda, S A {2} 3.250.000 - - 3.250.000
Dyramobel 9,680 409 80717 {10.071.128) -
Habrawind 183,750 . - 183.750
Iden Biotech 110.155 - {110.155) .
A corto plazo
Mavarra de Suelo y Vivienda, S.A. (2) 3.250.000 16.348 - 3,266 348
94.578.762 594771 (65.961.525) 28.212.008

i

(2]

Créditos concedidos en base al alguiente desglose: Porun lado, un préstamo deT2.0597.121 euros concedido en base a un comraln
de financiacion del ejercicio 2008 (69.6680.861 auwns a 31 de diclernbre de 2021), of cus devangars intereses 8 tipos & mercado
a partir del ejercicio &n que la Sociedad alcane e umbral de rentabdidad y cuyo vencimiento se sitea en 31 de diciembre da 2025,
For oim lado, en el sjecion 2020 se s concedid un prdsiamo por un limde de 5 900,000 euros para siender |as necesldsdes
operalivas del ejercicio 2020 v financiar las inversiones confempladas en o plan estratégico de los ejerccios comprendidos entre
2020 y 2022 A 31 de diciembre de 2022 se ha dispuesto 5900000 suras (4,468 348 euras a 31 de dicsembee die 2021), Esto
prestama leng sduado su vencimiento an 37 de diciembre de 2025, Devenga iniereses al 1.5%. Mo obatanis, s| para cada uno de
o penodos de ineres ol tipo indicado resultase inferor & 50°% del fipo de interds del Gimo endeudamsens adquinda por la
Comunidad Foral de Navara Por ulimo s# & ha concedid un pristamo en el ejercico 2022 de 1.500,000 suros, dispuesso &n
107 327 suros par slender pare de las inverskones de reposicsbn provocadas por & incendio gue tuve lugar en junio de 2022 E|
tipo de inlerds apbeabie serd & equivalente al 50% del tipo de interds del ditimo endaudamieno adquinda par la Comunidad Foral
de Navarra. Elimporte da los inlereses devengados a 31 de diciembre de 2032 miciende a 187 706 euros {94,871 a 31 de dicembne
de 2021). A X1 de diciembie de 2022 56,795 000 eurcs tienen la consdaracidin de préstamos panticipativos:

Préstamo concedida en 2019 por impore de 8 500 000 euros que devenga interés fijo y vaniable El vencimienta del préstamo a4
2024

Las caracteristicas mas significativas de los préstamos participativos son las siguientes:

« Savinculan a la actividad de la empresa.

En caso de amortizacion anticipada, se exige que la misma vaya acompafiada par un
aumento de los fondos propies de igual cuantia, no pudiendo provenir este aumento de la
actualizacion de activos, sino de aportaciones de los socios o de resultados generados por

la empresa.

= Enorden a la prelacion de créditos, se sitian después de los acreedores comunes.
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8.2.2. Créditos a terceros

En este epigrafe se incluyen los créditos concedidos a terceros y los intereses devengados de los
mismos, asi como su deterioro, segun el siguiente detalle:

{Eurps) Criditos Intereses Deterioro Total

Ejercicio 2022

Créditos a largo plazo £3.180.470 {8.803.129) 14386341

Créditos a corto plazo 10.321.137 1.417. 862 (2.207.001) 9.531 908
33.360.607 1.417.862 (11.010.131) 23.918.339

Ejercicio 2021

Craditos a largo plazo 26.506.353 - (8.315 758) 17 280,505

Créditos a corto plazo 6.652 444 1.148 514 (B57.911) 7.143 047
33.248.797 1.148.514 {9.973.669) 24.423.642

Parte del saldo de esltos créditos estan garantizados con hipotecas o avales. El detalle de los
préstamos y las garantias recibidas es el siguiente

{Euras) 2022 2021
Preéstamos con garantia hipalecarna 8,276,344 8978393
Préstamos panicipativos 4, 795452 7.845.976
Préstamos Plan Moderna 1.475.940 3.283.307
Préstamos sin garantias recibidas 18.812.871 14 280635

33.260.607 34.397 311

La provision por deterioro constituida cubre los saldos de dudoso cobro de préstamos sin garantia o
aquellos dudosos en los que el valor estimado recuperable de los bienes hipotecados no cubre el valor
del préstamo.

La mayor parte de los prestamos concedidos, sin considerar los participativos, devengan interés
variable referenciado al Euribor o fijo (el del mercado en la fecha de la concesion).

Las caracteristicas de los préstamos participativos otorgados a terceros son similares a las de los
concedidos a sociedades del grupo y asociadas.

Los préstamos concedidos dentro del Plan Moderna (Nola 12.1) consisten principalmente en
depositos en entidades financieras por el importe prestado por éstas al tercero beneficiario de dicho
Plan, Eslos depodsitos tienen un plazo de vencimiento similar al plazo de amortizacién del préstamo
concedido por la entidad financiera y devenga un lipo de interés de entre el 3,3% y el 4,5%.

. §
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Los vencimientos de los prestamos a largo plazo son los siguientes:

{Euros) 2022 2021
Entre 1 ¥ 2 afios 3857172 6.970.197
Enire 2 ¥ 3 afics 3.330.745 2.858 358
Entre 3 ¥ 4 afics 2.938 861 3604211
Entre 4 y 5 afos 1.183.605 4.403.795
Mas de cinco afios 11.879.080 B8.758.792

23.189.470 26.596.353

8.2.3. Otros activos financierocs a corto plazo

La compasicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2022 2021
Flanzas constiluidas a largo plazo am 300
o 300

8.2.4. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2022 2021
Chentes por ventas y prasiaciones de senvicios 1.856 206 1.764.202
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 15.1) 154, 344 173,335

2.010.550 1.937.627

Correcciones valorativas

El saldo de la partida "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" se presenta nelo de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientas habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes:

{Euras) 2022 2021
Sakda indcial (11 656 448) (11.408 034)
Dotaciones nelas . (248 414)
Aplicaciones y Traspasos 1249977 -
Saldo final (10.406.471)  (11.656.448)

El imparte de la dotacidn del ejercicio 2021 se corresponde con una aclividad exlraordinaria que llevo
a cabo la sociedad al comienzo de la pandemia COVID-19 y que ha sido reclasificada al epigrafe de
créditos a corto plazo,

az




SOCIEDAD DE DESARROLLO DE NAVARRA, S.L.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente;

{Euros) 2022 2021
Caja 1.550 883
Cuentas comientes a la vista 27135563 33.338.088

27.137.113  33.338.986

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capilal esta compuesto por 399 416 paricipaciones sociales de
200 euros de valor nominal cada una. Todas las parlicipaciones son de la misma clase y olorgan los

mismos derechos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Socio Unico es Corporacién Publica Empresarial de Navarra,
S.L.U

10.2 Otras aportaciones de socios

En este epigrafe se registran las aporiaciones del Socio Unico, que en el ejercicio 2022 han ascendido
a 12.500.000 euros (12.500.000 euros en el ejercicio 2021).

Las aportaciones de socios son de libre distnbucion
11 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
111 Provisiones

El detalle y movimiento de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euras} Saldoinicial  Dotaclones Reversiones "’;";';:;“ Traspasos  Saldo final

Ejercicio 2022
Larga plazo 1.008 267 : : 49,493 . 1856.774
Corto plazo 2,842,228 : 700.000 E . 2142228
4.748.495 . 700.000 49.493 ~ 3.999.002

Ejercicio 2021
Largo plazo 8184607  400.000 . (6:678.340) - 1908 267
Corto plazo 2.731.244 200.000 - (B8 018) - 2842228
10915.851 600000 - (6.767.356) -~ 4748.495
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La provision a largo plazo tiene por objeta cubrir los riesgos generados por el “Programa de avales del
Gobierno de Navarra” por importe de 1.124.407 euros, riesgos generados por el "Programa general de
avales de Sociedades de Garantla Reciproca” por importe de 169,178 euros y otras riesgos por importe
de 563.18% euros,

Por su parte, la provision a corto plazo cubre el riesgo probable de ejecucion de varios avales
generados por el "Programa de avales del Gobierno de Navarra®, concedidos por la Sociedad a
sociedades que han presentado concurso de acreedores o estan en una situacion financiera incierta y
cuya recuperabilidad se estima improbable,

11.2  Garantias, avales y pasivos contingentes

La Sociedad es avalista frente a diversas entidades financieras por préstamos concedidas por éstas a
terceros. El detalle de los avales prestados es el siguiente para los ejercicios 2022 y 2021:

{Euros) 2022 2021

A empresas del grupo y vinculadas

Pargue de la Naturaleza de Navara, 5 A, 160,000 180.000

Mabratech Technologies, S.L 532410 532410
A terceros 10.788.978 741882
Programas espoeciales de avales

Programa de avales Gobiemo de Navarra 4.308.252 5433782

Programa BE| Plan Maderna 420.840 723.084

Programa SONAGAR/ELKARGH 26.588.457  25.851.142

42818937  40.362.300
= Avales olorgados a terceros y a empresas del grupo y vinculadas

En el apartado de avales ctorgados a terceros, figuran los concedidos a diez sociedades en
garantia de los creditos recibidos para la financiacion, en unos casos, de proyectos de inversién
¥, en otros, de los procesos de reconversion de empresas que estan atravesando dificultades
patrimoniales. De la evolucion de los planes de negocio contemplados por las sociedades
avaladas dependera el que la Sociedad tenga o no que hacer frente a los importes garantizados.

En el ejercicio 2022 el importe de la provision destinada a cubrir el riesgo de los avales concedidos
a terceros, empresas del grupo y vinculadas asciende a 0 euros (0 euros a 31 de diciembre de
2021),

= Plan de medidas Anti-Crisis 2008-2011

El acuerdo del Gobierno de Mavarra de fecha B de junio de 2009 autorizd a la Sociedad el
otorgamiento de avales durante el ejercicio 2009 por un importe maximo total de 50 millones de
euros aplicables a las inversiones previstas en el Segundo Plan de Medidas Anti-Crisis 2008-
2011, A 31 de diciembre de 2022 no se encuentra ningln aval vigente por parte de la Sociedad

* Programa de avales del Gobierno de Navarra

Con objeto de facilitar, reactivar y ampliar el mercado de crédito en Navarra en el contexto de la
reciente crisis econdmica, el Gobierno de Mavarra, a través de la Sociedad puso en marcha este
programa por un importe de 300 millones de euros con el objeto de facilitar a las empresas &l
acceso a la financiacion tanto de inversiones como de circulante por mas de 650 millones de euros
y a la ciudadania el acceso a préstamos por mas de 100 millones de euros para la compra de
vivienda protegida. Existen determinadas estipulaciones incluidas en los convenios suscrilos con
las entidades financieras que limitan los riesgos asumidos por la Sociedad. El mencionado
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programa finalizo el 31 de diciembre de 2012.

El detalle de las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Importe total Riesgo vive  Importe total  Riesgo vivo
{Euros) pristamos avales préstamos avales
avalados concedidos avalados concedidos
Ayal inversiin 8658 264 4,154 136 10.507 696 5.042 060
Grandes empresas - Circulante : - 741,739 235435
PYMES, MICROPYMES y Microcréditos - Circulante 5.082 5082 301,554 150776
Viviendas VPO, VPT, VLL 396136 149 034 5491 5491

9.060.482 4.308.252 11.556.480 5.433.762

* Programa de avales de reaflanzamiento a Sociedad Navarra de Garantia Reciproca, SG.R.
(SONAGAR) y a ELKARGI, 5.G.R. (ELKARGI)

Con objeto de facilitar el acceso a la financiacidn a largo plazo y la reduccion del coste de
financiacién para las empresas navarras, el Gobierno de Navarra, a través de la Sociedad ha
formalizado un Convenio Basico dirigido a las pequedas y medianas empresas domiciliadas en
Mavarra que cumplan con los requisitos establecidos en la Recomendacion de la Comision
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequefias y medianas
empresas y otro Convenio Especifico para aquellas otras empresas que tengan un numero de
empleados superior a 250 e Inferior 2 500 y un activo total inferior a 75 millones de euros, tanto
con SONAGAR como con ELKARGI, de reafianzamiento hasta un 75% de las operaciones de
aval financiero otorgadas por estas sociedades de garantia reciproca en el ejercicio. Los
porcentajes de reafianzamiento y los limites maximos por acreditado se establecen en funcion de
los distintos tipos de operaciones y tipo de empresa beneficiaria.

El detalle de las operaciones vivas al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021
Importe total Riesgo vivo  Importe fotal  Riesgo viva
(Euros) préstamos avales préstamos avales
avalados concedidos avalados concedidos
ELKARGI, 5.G.R.
Convenlo Basico 66,259 698 9240 841 54.012 444 B 880 709
Convenio Especifico - . 1.554 452 242 74T

SOMNAGAR.S.GR
Convenio Bascco 97 196124 17.347 616 80174 863 16.718.686
Convenio Especifico - = a
163.456.022 26.588.457 135.741.759 25.851.142
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12. Pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

(]
(Euros) o ﬁ:;:?::::“m Derivados y otros Total
Ejercicio 2022
Pasivos financienos a caste amorizado o coste (1.p) 13.820.623 24011 13.854 534
Pasivos financieros a coste amortizado o coste (c.p) 14,666 545 1.519.126 16.185.671
28.496.168 1.544.037 30.040.205
Ejercicio 2021
Pasivos financienos a coste amorizado o costle (1.p) 27 B50.245 24 811 27 BB4.156
Pasivos financieros a cosle amortizado o coste (c.p) 15.083.397 1122180 16.205 587
42.742.642 1.147.101 43.880.743
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance;
(Euros) ummﬁuﬂﬂltn Derivados y otros Total
Ejercicio 2022
Pasivos financieros no cormentes
Deudas a largo plazo 13.820,823 24911 13.854.534
13.820.623 24,811 13.854 534
Pasivos financiers cormentes
Deudas a corto plazo 14 BEE 545 1.205, 136 15.871.681
Provesdores, ampresas del grupo y asociadas . 61.940 61.8940
Acreedores vanos . 252.050 252 050
14 666.545 1.518.126 16185671

28.496.168 1,544,037 30.040.205
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Ejercicio 2021

Pasivos financieros no cormenies
Daeudas a largo plazo 27 .658.245 24 911 27 .684 156
27 650 245 24 911 27.684 158

Pasivos financierss comientes

Deudas a corlo plazo 15.083.397 617 862 15.701 258
Provesdores, empresas dal grupo y asociadas - 50.920 50.920
Acreedores varos . 453408 453 408
Personal (ramuneraciones pendientes de paga)
15.083.397 1.122.180 16.205.587
42.742.642 1147101 43.889.743

121 Pasivos a coste amortizado - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

[Euros) 2022 2021

A largo plazo

Praslamos y créditos de antidades de crédilo 138209623 27 658245
13.829.623 27.6508.245

A corlo plazo

Prastamos y creditos de enfidades de crédifo 13.829.623 13.820.622

Intereses devengados pendienas de pago B35.931 1.253.897

Cargos pendientes VISA 891 (122)
14.666.545 15.083.397
28.496.168 42.742.642

Préstamos vy crédilos de entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de préstamos y créditos de entidades de crédito a largo
plazo se compone del importe correspondiente a la primera disposicion del préstamo concedido por el
Banco Europeo de Inversiones con fecha 2 de febrero de 2012 (el importe total del préstamo asciende
a 250 millones de euros), Las condiciones de tipo de interés son del 3,287% de tipo fijo hasta el 12 de
mayo de 2014 y 3,327% de tipo fijo de dicha fecha en adelante. El plazo de amortizacion es de 12 afos
con 4 afos de carencia,

La Comunidad Foral de Navarra es avalista de la Sociedad ante el Banco Europeo de Inversiones en
esta operacion,

La finalidad de este préstamo &s la financiacion de proyectos de inversion de pequefias y medianas
ampresas (pymes) en el marco del Plan Moderna.
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El calendario de amortizacion del préstamo dispuesto a 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Hasta un afo 13 820623 13.820.622
Entre uno y dos afnos 13.820.623 13.820.622
Entre dos y tres afos . 13.820.623

Entre tres y cuatro afios = .
Entre cuatro y cinco afos - X
Mas de cinco anos -

27.658.246 41.488.867

El imporie de los intereses devengados en el ejercicio 2022 y 2021 pendientes de pago al cierre de
cada uno de ellos asciende a 835931 y a 1.253 897 euros, respectivamente.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:

Importe dispuesto
(Euros) al Limite
31 de diciembre
Ejercicio 2022
Cargos pendienies tarjetas VISA ag 144 000
991 144.000
Ejercicio 2021
Cargos pendientes larjelas VISA (122} 144,000
(122) 144.000
12.2. Pasivos financieros a coste amortizado - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente

{Euros) 2022 2021
A largo plazo
Flanzas recibidas y cobros anlicipados por arrendamientos 24.911 24.911
24911 24911
A corlo plazo
Deudas a corto plazo 1.205.136 617.862
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 313.990 504.328
1.519.126 1.122.190
1.544.037 1.147.101
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Acreedores comerciales v olras cuenlas a pagar

L.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente:

(Euros) 2022 2021
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 15.1) 61.940 50920
Acreedores vanos 252 050 453 454

313.990 504,374

13 SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Retenciones y pagos a cuenta 1.140 1.900
1.140 1.900

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF BR.74T 79,756
Seguridad Social 33773 30.887
VA, a.188 4,566
125708 115.208

Segun las disposiciones |egales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios de las sociedades fusionadas para todos los impuestos que les son
aplicables. En opinion de los Administradores de la Sociedad, asl como de sus asesores fiscales, no
existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccidn,
de pasibles inlerpretacionas diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas.
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13.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Socledades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

[Euros) Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2022
Saldo de ingrescs Y gasios del

i {2.867 153)
Impuesto sobre Sociedades
Sakdo de ingresos y gastos del
ejercicio anles de impueslos {2.867.153)
Diferencias permanenies 6.805 548 (3.731.771) 2072777

Diferancias lemporarias

z (1.458.621) (1.459.621)

Base imponible (resultado fiscal) {1.352.847)
Ejercicio 2021

Saldo de ingresos y gastos del

ajercicio (4.808.029)
Impuesto sobre Sociedades

Saido de ingresos vy gasios del

Bjercicio antes de impuesios £4,808.028)
Diferencias permanentes 6.778.888 (2.325.162) 4.453.726
Diferancias lemporarias {1.267.355) (1.267.355)

Base imponible (resultado fiacal)

(1.621.658)

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los

lipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2022 2021
Cuenta de Cuenta de
(Miles de euros) pardidas y perdidas y
ganancias ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
anies de Inpuecios {2.867.153) (4.808 0208)
Carga impositiva tedrica (lipo impositivo
28%) B
Diferencias permanenles - -
Crédilos fiscales por bases imponibles
no activadas =
Diferencias lemporarias no aclivadas - N
Gasto | (ingreso) impositive efectivo (2.967.153) (4.808.029)
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

(Euros) 2022 20
Impuesto corriente :
IS pendienle de cobro ejercicio amerior . -
Retanciones 1.140 1.900
Impuesto sobre Sociedades a devolver 1.140 1.900

La Sociedad no ha registrado los activos por impuesto diferido correspondientes a las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y a las diferencias temporarias deducibles porque considera poco
probable la generacidn de suficientes beneficios fiscales futuros,

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente:

(Euros)
Ejercicio de Ejercicio limite para su 2027 2021
generacion compensacion
2006 2021 - 6.080.106
2007 2022 4.350.140 4,359,140
2008 2023 1.113.81 1.113.811
2000 2024 5.263.227 5263227
2010 2025 3.164.082 3.164 0&2
2011 2026 Tr.anerns 77.331 673
2012 2027 22335320 22,335 329
2013 2028 36.083 416 36.003 416
2018 2031 2,474 871 2.474 871
2017 2032 85 984 98 984
2018 2033 5.761.275 5781275
2018 2034 3.310.353 3.310.353
2020 2035 3950473 3950473
2021 2036 1.621.658 1.621.658
2022 2037 1.352.997
168.240.089 172.967.198
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Adicionalmenta, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 5.110 miles de euros para
las que no se han registrado los correspondientas activos por impuesto diferido (5.563 miles de euros
en &l ejercicio finalizado el 31 de diciembra de 2021). El detalle de estas deducciones es el siguiente:

(Euroz}
Ejercicio de generacion Eﬂ'ﬁﬁ:‘:’;’;‘f::ﬂ;' 2022 2021
Deducciones Regimen general (limite 25%)
2008 202 - 6.981
2007 2022 6.981 G6.981
2008 2023 1681.871 161.871
2008 2024 161.871 181.871
2010 2025 136.556 136 556
2011 2026 287 918 287018
2032 2027 190 416 180 416
2013 2028 7.057 7857
2014 2029 7.a57 7957
2015 2030 8505 8.505
970.032 9TT.013
Deducciones Ragimen espacial (sin Himida)
2008 2021 445628
2007 2022 444 950 444 950
2008 2023 444 872 444,872
2009 2024 448,341 448 341
2010 2025 442 8930 442 830
2011 2026 442 8930 442830
2012 2027 448 834 446 834
2.670.857 3.116.485
Deducciones por doble impasician
2013 2028 1.036.218 1.036.218
2014 2020 433.160 433160
1.469.378 1.469.378
5.110.267 5.562.876
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14 INGRESOS Y GASTOS

14.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades es la siguiente

(Euros) 2022 2021

Segmentacion por categorias de actividades

Ingresas por dividendos 508,758 171.337
Ingrescs financieros por préstamos y créditos (Nota 16 6) 1.084 801 1.139.503
Prastaciones de servicios 211,642 309.590

1.785.201 1.620.430

Durante el ejercicio 2022, todas las operaciones se han realizado en territorio espafiol, en el gjercicio
2021 todas se realizacian en territorio espainol a excepcion de una comisidn por importe de 152 miles
de euros relativa a un aval a una sociedad ubicada en Bulgaria.

14.2. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente;

(Euros) 2022 2021

Sueldos, salarios y asimilados

Sueldos y salarios (1.293.945) (1.180.552)
Indemnizaciones (12.311) -
(1.306.256) (1.180.552)

Cargas sociales
Seguridad social {323.942) (300.958)
(323.942) (300.958)
{1.630.198) (1.481.510)

14.3. Servicios exteriores y otras pérdidas de gestion corriente

El detalle de los servicios exleriores es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Arrendamientos (38.377) (31.018)
Reparaciones y conservacian {24.656) (45.892)
Servicios profesionales independientes {497.638) (628.706)
Transportes {692) (1.295)
Primas de sequros (20.912) (21.148)
Servicios bancarios (3.387) (2.887)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (99.460) (144.654)
Suministros (32.526) (28.084)
Oiros servicios (942.014) (972.498)

(1.659.662) 1.876.180
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14.4, Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Deterioro de participaciones en empresas (1.175.311) (1.789.963)
Reversitn del deterioro de participaciones en empresas 960.798 1.767.551
Deterioro de préstames y créditos concedidos (3.556.521) (4.837.268)
Reversion del deterioro de préstames y créditos concedidos 376199 97 .060
Resultados por enajenaciones de participaciones (Nota 8.1) 934 850 1.162.723

(2.459.985) (3.599.897)

14.5, Gastos financieros

El datalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Intereses por deudas con lerceros

Préstamos y créditos con entidades de crédito (949.822) (1.367 BE8)
Otros gastos financieros {3} (3786)
(949.925) (1.368.264)

14.6. Ingresos financieros por préstamos y créditos

El detalle de los ingresos financieros por préstamos y créditos es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Iniereses por préstamos y creditos

Préstamos y crédilos concedidos a partes vinculadas (Nota 15.1) 185463 231.597
Préstamos y créditos concedidos a terceros BES 338 901.906
1.064.801 1.139.503
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15, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022
y 2021, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Maturaleza de la vinculacion

Goierno de Navarra

Propietario de la Sociedad dominante del grupo

Corporacian Plublica Empresarial de Navarra, SL U
Navara de Suelo y Vivienda, 5.A.U.

Centro Europeo de Empresas e Innovacion de Navarra, S LU,
MNavarra de Infraestructuras de Cullura, Deporte y Oclo, S.L.U.

Trabajos Catastrales, 5.A.U,

Mavarra de Servicios y Tecnologias, SA U
Centro Navarro de Autoaprendizaje de Idiomas, S.L.U
Navarra de Infraestruciuras Locales, 5.A.U.
Potasas de Subiza, 5. AU

Start Up Capltal Mavarra, S.A.

Mondragon Navarra, SPE

Albyn Medical, 5L,

Pharmamodelling, S.L.

Ronda TIC, F.C.R.

Egrin Alimentacién, S.L

lden Biotechnology, S.L.

Adminisiradores

Alta direccion

Sociedad dominante del grupo

Sociedad dal grupa (*)
Sociedad del grupo (*)
Sociedad del grupo (*)
Sociedad del grupo (%)
Sociedad del grupo (%)
Sociedad del grupo (*)
Sociedad del grupo (%)
Sociedad del grupo
Sociedad del grupo
Sociedad asociada
Sociedad asociada
Sociedad asociada
Sociedad asociada
Sociedad asociada
Sociedad asociada
Consejeros
Directivos

(") Sociedad del grupo por pertenecer al Grupo CPEN.

15.1. Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas, salvo los créditos concedidos gque se

detallan en la nota 8.2.1 anterior, es el siguiente:

Goblerno  Sociedad Otras
{Euros} de dominante Empresas del En;:ﬂrem empresas Total
MNavarra del grupo grupo as vinculadas
Ejercicio 2022
Clientes (Mola 8.2.4) - 151.824 24X 2447 156,01
Proveedores {Nota 12.2) - {51.526) {10.414) - - [61.940)
Crédifos a corlo plazo (Mota 8.2.1) - B 3.266.348 - 3.266.348
Ejercicio 2021
Clientes (Nota 8.2 4) - . 170815 E - 170915
Proveedores (Mota 12.2) - {49.194) {1,726) - 50.920
Creditos a corto plazo (Mola 8.2.1) - - 16.348 - - 16.348
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El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente;

Goblerno  Socledad Otras
[Euros) de dominante Empr:usas ded Empan::as empresas Total
Navarra  del grupo grupo = 22 vinculadas
Ejerciclio 2022
Prestaciones de serviclos - - 31.389 14.000 8.088 53.477
Subvenciones de explotacian 1. 268 6489 . = 12866640
Servicios extanores = (BT 6BE) {48.208) - - [135.878)
Infereses préstamos concedidos (Nola 14 6) - - 30000 81.712 159704 280416
Ejercicio 2021
Prasiaciines de Senvicios = . 04168 11.000 - 105 168
Subvenciones de explotacion 2.088.612 - - - 2088812
Servicios exlenores b (99.205) . - {0 205)
Intereses prastamos concedidos (Nola 14.8) - 39412 123512 = 162924

15.2. Administradores y alta direccion

El detalle de |las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alla direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Administradores

Dietas 10.100 15.120
Alta direccion

Sueldos y asimilados 80.296 93.235

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de

pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracién.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccién o a los miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado
que no lienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 18.351 euros y 18.351
euros respectivamente.
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16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por el Departamento Financiero,
habiendo sido aprobadas por los Administradores del Grupo. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y geslionar los riesgos derivados de |la actividad con instrumentos
financieros,

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

16.1. Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo eslablecido.

Los prestamos y créditos a empresas del grupo y a terceros, asi como la adquisicién de acciones o
participaciones de sociedades deben ser aprobados por el Consejo de Administracién.

La Sociedad realiza un seguimiento continuo de las inversiones realizadas a través de la asistencia a
los consejos de administracion de las sociedades participadas y del estudio de la informacién financiera
solicitada a las sociedades a las que concede financiacién o garantias

16.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o @n los fuluros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio,

Rie. fipo de intarés

El nesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada per variaciones en el valor
razonable o en los fuluros flujos de efective de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a corto plazo a tipos de interés variable.

A 31 de diciembre de 2022, |a financiacion de la Sociedad se encuentra sujeta a tipos de interés fijos
(ver nota 12).

e precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por
el precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad gestiona este riesgo mediante la diversificacion
de las inversiones.

El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad financiera
de las inversiones, manteniendo el riesgo controlado. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

16.3. Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias.
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El detalle de los vencimientos contracluales, no descontados, de los actives y pasivos financieros al
31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra en las notas 8 y 12 de la memoria,

Dada la naluraleza de las operaciones de la Sociedad, &l Departamento Financiero tiene como objetive
mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

17.  OTRA INFORMACION
17.1. Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Mumero medio de

Numero de personas emploadas al Niimaro medio do pErsonas con
final del ejercicio personas empleadas  discapacidad >33%
en &l ejercicio del total empleadas en
Hombres  Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2022
Allos direclivos - . . -
Rasto parsonal 18cnica B 12 21 21
Adminisiralivos i 3 4 4 -
10 15 25 25 -
Ejercicio 2021
Allos directivas . 1 1 1
Resto personal técnico T 12 18 18
Administratives 1 3 4 4 -
8 16 24 23 E

Al 31 de diciembre de 2022, y 2021 el Consejo de Administracion estaba formado por 7 personas, de
las cuales 2 son mujeres y 5 hombres,

17.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el gjercicio 2022 por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han ascendido a 13.260 euros derivados de |a auditoria de las Cuentas Anuales del gjercicio (13.260
euros en el ejercicio 2021). Los honorarios por otros servicios adicionales han ascendido a 1.000 euros
(1.000 euros al 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, no ha habido honorarios devengados en el ejercicio 2022 ni 2021 por los servicios
prestados por ofras empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas.
17.3. Informacidn sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en lernas medioambientales con &l abjetive de

cumplir con la legislacidn vigente al respecto. Durante el ejercicio 2022 y 2021 no ha realizado
inversiones o incurrido en gastos en relacion con aspectos medioambientales.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera,
"Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al pericdo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022 2021
{Dias)
Periodo medio de page a proveedores 20 28
Ratio de operaciones pagadas 21 az
Ratio de operacionas pendientes de pago 9 32
(Euros)
Total pagos realizados 1.497 292 1.834.533
Total psgos pendientes 100.872 23.650

Adicionalmente. de acuerda con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
a continuacion, se detalla la informacian relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas
en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen
sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores,
correspondiente al ejercicio 2022:

Euros Numero % sobre el total de pagos % sobre el n® total de facturas

1.496.120 589 99,9% 99,9%

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 26 de enero de 2023 se produjo la enajenacion de las participaciones que la Sociedad
ostentaba en Parque de la Maluraleza S.A. a la Sociedad del Grupo Mavarra de Infraestructuras
Deporte y Ocio (NICDO),
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1. EVOLUCION DEL NEGOCIO DURANTE 2022

La aclividad realizada por Sociedad de Desarrollo de Navarra, 5.L. (la Sociedad o SODENA) durante
el ejercicio 2022 ha continuado estando centrada en la toma de participaciones en nuevas empresas,
asi como en la concesion de apoyos financieros tanto a empresas de su propia cartera como a nuevas
empresas.

Asimismo, se han realizado las desinversiones previstas, destacando en este sentido el raspaso de la
participacion en Parque de |la Maturaleza, S A a la sociedad publica NICDO, |a cual ha sido acordada
en &l ejercicio 2022 y traspasada en fecha 26 de enero de 2023,

En cuanto al Programa BEI-MODERNA que entrd en vigor durante el ejercicio 2012, cabe destacar
que ya no se formalizan nuevas operaciones y se continda amortizando el préstamo obtenido del BEI
de acuerdo con su calendario,

Coma en afios anteriores, el Gobierno de Navarra viene financiando la actividad “no de mercado” de
la compafia en favor del desarrollo econdmico regional a través de partidas nominativas en los
Presupuestos Generales de Navarra para el impulso de [a politica de clusteres y de diversos programas
entre los que destaca el de economia circular,

Asimismao, duranle el ejercicio 2022 se ha continuado con los convenios firmados con las Sociedades
de Garantia Reciproca SOMNAGAR y ELKARGI para el apoyo a la financiacién de pymes navarras

Por ultimo, hay que sefialar que este afio se ha realizado un intenso trabajo destinado a la captacion
de nuevas empresas que se quieran instalar en navarra, especialmente de aquellas encuadradas en
los principales seclores de la S4.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DURANTE 2023

En el transcurso de los primeros meses de 2023 no se han producido hechos destacables o
extraordinarios que afecten a la Sociedad y que no estén incluidos en la memora de las cuentas
anuales del ejercicio 2022 mas alla de la transmisidn ya comentada de las participaciones en Parque
de la Naturaleza tal y como queda reflejado en el epigrafe anterior.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO

Durante el gjercicio 2023 la Sociedad va a seguir prestando atencion a la creacion de valor en su
carlera de participadas, a la identificacion y captacién de proyectos de inversion en el sector industrial
con origen tanto en el interior como en el exterior de Navarra, al apoyo al emprendimiento en Navarra
en sus modalidades de semilla y arranque.

Asimismo, conviene destacar que durante 2023, ademas de continuar con los convenios con las SGR,
se va a proceder a impulsar la implantacién y desarrollo de los denominados Fondos Arraigo de
caracter plblico privado con un fuerte compromiso de inversién,

Todo ello sin abandonar el trabajo en las areas de inversion mas temprana, denominada en la
compariia como semilla o “Start Up", haciendo especial hincapié en que toda inversién de SODENA va
a ser realizada bajo los criterios de sostenibilidad implantando medidas de criterios ambientales, de
actuaciones de caracter social y corporativo tanto para su cartera actual de inversion como implantando
crilerios de inversion es ese sentido.
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4. ACTIVIDAD DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Socledad ha invertido en la mejora del proceso de analisis y seguimiento de inversiones, hacia
inversiones responsables.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2022, no se ha producido ningun tipo de adquisicién por parte de la Sociedad de
Sus propias acciones,

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Socledad es conocedora de los riesgos e incertidumbres que pudieran afectar a la evolucion de sus
negocios y liene establecidos los mecanismos necesarios para su deteccién y control

Destacar en este sentido que la compafiia cuenta con una deuda de 27 MM € con el Banco Europeo
de inversiones en virtud del préstamo que fue firmado en el ejercicio 2012, La Sociedad procedera a
la amortizacion de dicha deuda en los ejercicios 2023 a 2024 en dos pagos de 13.8 MM € cada ejercicio.
Tanto dicha deuda como los proyectos tractores de capitalizacion de compafiias, proyectos Next
Generation EU como el desarrollo ya comentado de los denominados Fondos Arraigo hacen
imprescindible una capitalizacion de la compafiia, hecho en el cual se encuentra trabajando la
Sociedad, y riesgo del cual es conocedora en todo momento
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